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|1a. PRESENTACION |

La asignatura Andlisis de Operaciones Financieras es una materia obligatoria del plan
de estudios del Grado en Administracion y Direccion de Empresas y del Grado en
Contabilidad y Finanzas, de 12 ECTS, a estudiar en dos cuatrimestres consecutivos
durante el segundo curso de los citados planes.

Comprende la definicion y fundamentos de los conceptos relacionados con la
valoracion financiera, en especial capitalizacion, descuento y tipos de interés, asi
como el planteamiento de una metodologia de valoracion y analisis de las operaciones
financieras mas frecuentes en la practica empresarial. El objeto de estudio justifica su
importancia dentro del Grado, pues es fundamental para entender otras asignaturas
relacionadas con la Contabilidad (Introduccion a la Contabilidad, Contabilidad
Financiera y de Sociedades, Estados Financieros) y para superar las relacionadas con
la Gestion Empresarial (Direccion Financiera | y I). En definitiva se trata de formar el
criterio del alumno para la toma de decisiones financieras adecuadas.

Con la guia se pretende que el alumno tenga una idea clara de lo que estudiara y de
los resultados esperados en su proceso de aprendizaje, de forma que pueda hacer
una planificacion temporal de su trabajo adecuada para la obtencion del mejor
resultado posible en la asignatura.

Se recomienda a los alumnos, antes de empezar el estudio de la asignatura, adquirir
conocimientos matematicos basicos de algebra y calculo.

La Universidad de Alcala garantiza a sus estudiantes que, si por exigencias sanitarias
las autoridades competentes impidieran la presencialidad total o parcial de la actividad
docente, los planes docentes alcanzarian sus objetivos a través de una metodologia
de ensefianza aprendizaje y evaluacion en formato online, que retornaria a la
modalidad presencial en cuanto cesaran dichos impedimentos.

|1b. PRESENTATION

“Analisis de las Operaciones Financieras” (Mathematics of Finance) aims to provide
students with the basic definitions and foundations of Finance: Interest rates,
Capitalization and discount of cash-flows. Also it is meant to provide students with a
rigorous methodology for the valuation and risk assessment of simple financial
products such as annuities, loans, bills and bonds.

It is a subject that requires some mathematical skills (Algebra, Calculus) and at the
same time it is a subject needed for other disciplines as Accounting and Corporate
Finance.

The University of Alcala guarantees that, if due to health requirements, the public
authorities prevent teaching activity from taking place on the University's premises, the
teaching plans' objectives will be met through an online teaching and evaluation
methodology. The UAH commits to return to face-to-face teaching as soon as said
impediments cease.
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|2. COMPETENCIAS |

Competencias genéricas:

1) Capacidad de andlisis y sintesis
2) Capacidad de adoptar decisiones
3) Capacidad de busqueda y seleccion de informacion relevante relacionada con

temas concretos.

4) Capacidad de aplicacion de los conceptos aprendidos a situaciones de la

realidad profesional.

Competencias especificas:

1.

Describir y comprender los conceptos basicos de la informacion econémico-
financiera de la empresa y de las variables en las que se basa la valoracion
financiera

Definir las operaciones financiera y elaborar tipologias y clasificaciones de las
mismas atendiendo a sus distintas componentes

Identificar y diferenciar el conjunto de elementos que definen y diferencian las
operaciones.

Reconocer y analizar la variada gama de operaciones financieras que se
acuerdan en la realidad socioecondémica.

Detallar las herramientas utiles para el estudio de las operaciones financieras.

Reconocer las condiciones que sirven de base para realizar las operaciones
financieras.

Comprender las relaciones que existen entre los elementos contratantes que
intervienen en las operaciones.

Andlisis y valoracion de activos financieros de renta fija

Proponer soluciones razonadas a las distintas situaciones y ejercicios que se
planteen.
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|3. CONTENIDOS

Bloques de contenido

Total de clases,
créditos u horas

1.1
1.2.
1.3.

1.4.

Tema 1. Concepto de interés.

Introduccion.

Capitalizacion simple. Tipos de interés equivalentes
Capitalizacion compuesta. Tipos de interés
equivalentes.

Comparacion capitalizacion simple y compuesta

2 semanas

2.3
2.4
2.5

Tema 2. Magnitudes basicas.

2.1. Introduccion.
2.2. Concepto de capital financiero y valoracion del dinero

en el tiempo.

. Tipos de interés nominales y efectivos.
. Factor y funcion de acumulacion.
. Factor y funcién de descuento.

4 semanas

3.1.
3.2.
3.3.

3.4.
3.5.

Tema 3. Rentas financieras

Introduccion.

Valoracion de rentas constantes

Valoracion de rentas variables en progresion
geomeétrica.

Valoracion de rentas perpetuas.

Valoracion de rentas fraccionadas.

4 semanas

4.1.
4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Tema 4. Operaciones financieras

Introduccion.

Concepto de operacion financiera, elementos vy
clasificacion.

Principio de equivalencia en las operaciones
financieras.

Reserva matematica o saldo financiero de una
operacion.

Andlisis del coste y la rentabilidad de las operaciones
financieras.

3 semanas
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4.6. Caracteristicas complementarias de una operacion
financiera. Tanto efectivo anual.

Tema 5. Operaciones de amortizacion o préstamo

5.1. Introduccion.

5.2. Planteamiento general de la operacion y andlisis de la
dinamica de la operacion.

5.3. Casos particulares de amortizacion de préstamos:
préstamo francés, préstamo americano, préstamo con
cuotas constantes, préstamo a tipo de interés variable.

5.4. Valor financiero del préstamo y sus componentes:
usufructo y nuda propiedad.

4 semanas

Tema 6. Operaciones de constitucion o ahorro.

6.1. Introduccion.

6.2. Planteamiento general de la operacion y analisis de la
dindmica de la operacion

6.3. Andlisis de los efectos de la inflacién en los planes de
constitucibn o ahorro. Tipos de interés reales y
nominales.

3 semanas

Tema 7. Valoracion de activos de renta fija.

7.1. Introduccion.
7.2. Clasificacion de activos de renta fija.

7.2.1. Con pago periodico de cupones o tipo
americano. Precios ex cupon y cupén corrido.

7.2.2. Cup6n cero a corto y a largo plazo: letras,
pagarés, strips.

7.2.3. Con reduccion del nominal: Titulos del mercado
hipotecario.

4 semanas

Tema 8. Riesgos de variacion de los tipos de interés.

9.1. Introduccion.

9.2. Impacto a corto plazo. Concepto de duracion.

9.3. Determinantes de la duracién de un bono.

9.4. Impacto a medio y largo plazo: Riesgo de reinversion
e inmunizacién financiera.

4 semanas
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Tema 1° Concepto de interés

Tema 2° Magnitudes basicas

Tema 3° Rentas financieras

Tema 4° Operaciones financieras

Tema 5° Operaciones de amortizacion o préstamo

Tema 5° Operaciones de amortizacion o préstamo

Tema 6° Operaciones de constitucién o ahorro

Tema 7° Valoracion de activos de renta fija

Tema 8° Riesgos de variacion de los tipos de interés
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45 horas de clases tedricas
78 horas de clases précticas
3 horas examen final

168 horas de trabajo autbnomo
6 horas de tutorias ECTS

Clases teoricas

Las clases tedricas se impartirdn a grupos
grandes de alumnos, y se destinaran a las
mismas 1,5 horas semanales.

En las clases tedricas el profesor se
dedicara fundamentalmente a exponer y
explicar con detalle conceptos vy
desarrollos tedricos de cada uno de los
temas, haciendo hincapié en los aspectos
mas relevantes para la comprension del
tema.

En estas clases se orientara al estudiante
sobre la utilizacion y aplicacion de los
principios e instrumentos de la valoracion
financiera.

Clases practicas

A las clases préacticas se destinardn 1,5
horas cada semana durante el primer
cuatrimestre, y 4,5 horas por semana
durante el segundo cuatrimestre.

Las actividades que se desarrollaran en
estas clases son:

e Resolucion de casos préacticos, se
trabajara en grupos 0
individualmente en la solucion de
ejemplos, ejercicios y aplicaciones
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de contenidos explicados en las
clases teoricas, sirviendo como
complemento a las mismas para
una mejor comprension de la
materia.

e Presentacion de trabajos sobre
algun concepto relacionados con
el desarrollo real de actividades
conectadas con la materia

e Pruebas parciales: durante el
curso se realizaran diversas
pruebas parciales para comprobar
y revisar la asimilacion de
conceptos y contenidos, asi como
su aplicacion.

El alumno tendra que estudiar los
materiales indicados en las clases
tedricas y realizar las tareas que se
encarguen en las clases practicas,
completando la informacion recibida con
lecturas complementarias propuestas.

Las tutorias podran ser en grupo o
individuales y durante las mismas el
profesor orientara de forma personalizada
a los alumnos dependiendo de la
valoracién de la adquisicion de sus
conocimientos.

Examen final tedrico — préctico:

al finalizar el curso se realizard un
examen en que el alumno debera
demostrar que ha adquirido las
competencias de la asignatura.

Las actividades formativas de esta asignatura anual de 12 créditos, a impartir en dos
cuatrimestres de 6 créditos cada uno se distribuye de la siguiente forma:

4 créditos ECTS se dedicaran a las clases tedricas y practicas, en las que el alumno
adquirird los conocimientos basicos de la materia. En estas clases se desarrollaran
las competencias de analisis, interpretacion y resolucién de ejercicios y problemas.

8 créditos ECTS se dedicaran al trabajo individual del alumno/a, en los que se
potenciara el estudio de los temas teoricos, se resolveran ejercicios y se decidira sobre
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casos Y situaciones asimilables a la realidad. Con ello se fortaleceran competencias
de analisis, interpretacion y resolucion légica de ejercicios y problemas.

Se dispone una bibliografia de referencia para preparar cada uno de los temas del
programa. Incluye manuales de teoria y de practica. Se colaborara con los
profesionales del CRAI-Biblioteca para que los estudiantes realicen una actividad que
desarrolle las competencias informacionales en el uso y gestion de la informacion.

5. EVALUACION: Procedimientos, criterios de evaluacion y de
calificacion?

Consideraciones generales

1. De acuerdo a lo establecido en la normativa reguladora de los procesos de
evaluacion de los aprendizajes, aprobada en sesion de 24 de marzo de 2011,
el criterio inspirador de la programacion docente es la evaluacion continua del
estudiante durante todo el proceso de aprendizaje de la asignatura.

2. En cada curso académico el estudiante tendrd derecho a disponer de dos
convocatorias, una ordinaria y otra extraordinaria.

3. La convocatoria ordinaria estara basada en la evaluacion continua, salvo en el
caso de aquellos estudiantes a los que se les haya reconocido el derecho a la
evaluacion final.

4. Para que un estudiante pueda acogerse a la evaluacion final, tendra que
solicitarlo por escrito al Decan@ de la Facultad, en las dos primeras semanas
de imparticién de la asignatura, explicando las razones que le impiden seguir
el sistema de evaluacion continua.

5. Todo estudiante que no supere la asignatura por el sistema de evaluaciéon
continua, tendra derecho a la evaluacion final en convocatoria extraordinaria,
gue consistira en un examen.

Evaluacién continla:

El rendimiento de los alumnos sera evaluado por su trabajo, y por las competencias y
los conocimientos que hayan adquirido. Los criterios y métodos a emplear seran:

Criterios de Evaluacion

Resolucion de casos practicos: justificacion del planteamiento del caso, planteamiento
correcto, representacion grafica del mismo, calculo, presentacion y discusion del
mismo con el resto de compafieros del grupo, ortografia correcta.

Presentacion de trabajos: ideas aportadas y su argumentacion, claridad de exposicion,
estructura del trabajo elaborado, recursos bibliogréaficos utilizados, presentacion del
trabajo, ortografia correcta.

10
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Examenes: respuesta correcta y fundamentada a las cuestiones planteadas,
presentacion del examen, resolucion y célculo correcto de los ejercicios practicos,
ortografia.

Procedimiento de Evaluacion

Los métodos a emplear seran:

1) Resolucion de casos practicos y trabajos individuales y/o en equipo planteados:
30% de la calificacion total

2) Calificacion de las pruebas parciales: 30% de la calificacion final

3) Calificacion de un examen final teérico-practico: 40% de la calificacion final.

Si el estudiante no participa en el proceso de ensefianza-aprendizaje segun lo
establecido para la evaluacion continua, se considerara no presentado en la
convocatoria ordinaria.

Si en la convocatoria ordinaria no se supera la asignatura, no se guarda la nota de las
actividades de la evaluacion continua y el método de evaluacion sera un examen final
en convocatoria extraordianria.

Evaluacion final

La evaluacion final consistira en un examen final que constara de dos partes: una
parte tedrica y una parte practica en los que el alumno tendra que demostrar que ha
adquirido las competencias genéricas y especificas de la asignatura.

La duracién del examen final serd como méaximo de d3 horas.
Sistema de calificaciéon

Segun el R.D 1125/2003 que regula el Suplemento al Titulo las calificaciones deberan
seqguir la escala de adopcion de notas numéricas con un decimal y una calificacion
cualitativa:

0,0-4,9 SUSPENSO (SS)
50-6,9 APROBADO (AP)

7,0-8,9 NOTABLE (NT)

9,0-10 SOBRESALIENTE (SB)

9,0-10 MATRICULA DE HONOR limitada al 5%

11
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